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,.tenlan los:: +0rganismos:
«sobre ‘el comportamlent

ne ocnaaones multllaterales -para’im-
;5” sar una mayor liberalizacién de-los
mercados financieros internacionales,
tarea que habfa quedado inconclusa al
término de las negoclaclones de la
Ronda; U' iguay del GATY, se.desato:
isis:financieraen Ia reglénh ta'
entonces més; pré'pera del mundo, Ios
palses aS|at|to n désarrollo crisis «.Elisector de los servicios: fmancne—

que. ademés de sus repercusnones_ ~rost (servidos-bancarios, :relacionados

,,,,, "ook Mai1997,p.3:7 . wrnsoand o
™ Coordmadora de la Maestria en-Relaciones Internaaonales dela Umverszdad Andma Sxmon Bolivar.
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con-valores;: de.seguros; de - adminis:
tracién de<activos, etc:) eszuno:de los
tres sectores; conjuntamente-con.tele:
comliniCaciones”sbésitas <y:transporte
mar(tlmo ‘CUyas: negocuacmnes’no lle-

ses.asiaticos: kias:autoridadés'naciona-
les io ‘multilaterales no: han’estado ‘en
capacidad ni-siquierd: de preveer tdi-
chas- crisis. fmanqeras peor de preve-
mrlas :

chelxCamdessus, parece:habér‘toma-
do conciéncia de los:graves:riesgos de

los* palses pamcupantes “Los. paises
asumieron;’sin-:embargo; - eI; “comprox
miso< de*-reanudar -las- negociaciones

de promover‘una mayor e d 3
-3.- La-primera Conferencia Mmlstenal
dé la:OMC; celebrada en-Singapur.en-
tre el 9.y-el13 deidiciembre de 1996,
exhorté:atla-reanudacion de:las nego-
ciaciones'sobre servicios financieros de
la OMC en. ’abnl de 1997

Jpara manejar.los: nesgos

.con et funcionamienito
:dos:financieros globales ,xnof an pro-
duado Ios resultad

hasta el: momento'no“ha SldO 'supera-
da, a pesar:-de’las: interven onés:del
Fondo Monetario Internaq nalmues-
tra'los elevados riesgds:que se ;ernen ,
sobre:la-economia mundi

do ypropagacion.de crisis financieras~ - s« .
en cualquner—parte ‘del" mundo |nc|uso
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2) Vet OMC FOCUS N- 15 Enero de 1997 Las negocxaaones sobre servicios. ﬁnanc1eros se reanudarén en
«:abril; pH203 g : S A T S T L Y TR 1 :

3) Ver: Wessel, Dav1d ‘[a crisis amenaza ala banca mundlal" The Wall Street Joumal America
- ‘ERCIO;Miércoles:7- de mayo:de 1997, p:BS::: e TR e

4) Ver: *Text: G-7 SUMMIT ECONOMIC: COMMUNIQUE‘
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' dos~.de:rec|ente ndustnahzacubn dela

han-estado: emergiendd: comot:paises. -
de reciente-<industrializacion;: po

so'xdé .industrializaci6
se:incluye.China’. !

~El crecimiento econémico’ de Ios
-paises;en desarrolio del Asia;: ha sido
considerado."sano* e incluso *mila-
groso” por los organismos multilatera-
les?, en la medida en que:han:mante-
nido al mismo tiempo bajo control las

‘os palses denomma—
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- Considerando’que Tailandia.fue el
primer:pals:asi4tico-en ‘enfrentar:pro-
blemas: financieros:que :luego :se'ex-
tendieron:aitlos::restantes’ palses; va-
mos:a-analizaricon:mayor-detenimien-
to'el:casoidereste pais,én el que-se
desatd la crisis flnanclgra que“ha tenis
do‘importantesirepercusionesen los

mercados financieros: '

dé‘ todo el mun-
dowy.por.alli; enia s»';uacibn{y perspec:

mentales por-el:F.M:I. mostraban Ia sa-
lud de~la* economla tailandesa.-En
1995, -elsuperévit:fiscal: ascendié.a
una-suma equivalente:al 3%-del PI:B:;
la:itdsa 'de’inﬂacién‘ali 5'8% yel nivel

8:7%:en.1995 al 6.7%-; los-irigresos
fiscale's’creciefon en-menor proporcién:
querlos:gastos;"a-pesarzde:lo: cual-tus
vieronzun: superévut fiscal,-si bien de
apenas el.0.7.%-del P1.8."
saLa-balanza:comercial,’ S|n~embar.‘
go,:,que ya: se habla,.dgtenorado en!
1995, se deterioré a0ii‘més en-1996;
por un crecimientd de-las importacio-
nes:muy superior-al de‘las’ exportacio:
nes,:aumentando-a 16:6:millones de
dolares, estoies al9. 1%:del:PIB.:Elisal-
do'en cuenta:corriente se dispar6:tam-
bién:en consecuencia; ‘pero:fue.finan-
ciado:con ingreso de‘capitales: Las au-
tondades monetana defendleron' aI

¢

nales -3841. mnl |I|ones de délare "en
febrero de 1997 2,

ia a|landé§a ‘habfa:de-

mostrad un -elevada: capaadad de

) fmanaar sus défiatmen cuenta:corrien-

te ~-que desde 1990 ascendleron en

TIONAL FINANCIAL

e, de la crise du modele de deve]oppemem
Juillet 1997, p: -30.
12) Ver: Debou thetine: "Thailande:1a crise'de. modele de developpemem" PROBLEMFS ECONOMI-
QUES, N- 2528, Paris, 23 Juillet 1997, p. 32. ¥ R
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aumentando en forma considerable:el;
peso:de:las inversiones:de; portafoho Y.
de:los;créditosibancarios :sobre:todo
deé:corto plazoiUna:gran:parte del en-
deudamiento” banicario.de corto plazo
provenia:de! centro offshorei:Bangkok
Internatio_haﬁlv;B nkkmg Faahty creado

-Mos: bancanos;(1»027 mlllones de dos
lares); en:1995:el:ingreso:de-capitales
por.este’ dltimo concepto (que:ascen-
di6a 13.218 millones de- délares, mul-

dlrecta 3 Los préstamos bancanos fue-

ercial reg|strado en

Tanlandla en 1996~un|do.a Ia tenden- :

) de capltales por inversién:extranjéra - tud:

~en; los:mercados de valores: de:t
los-paises.asiaticos, desde Bankog has-
lta Mam|a .en un primer.romento,-y

repercuti6 -negativamentes:sobre: las.
cotizaciones-en los mercados
res:locales; regustréndose ventas: masn:-
vas de-valores en dicho.mercado;-que:
en-consecuencia, cayo en:aproximada-,
mente un 40% en términos de-déla-
ressen;él:transcurso de 1996.: .

+ Como-en. todos los;casos-de crisis;
bursétiles registradas en:la:posg
la-caida.de las cotizacionie
do de valores; le siguiero:
vas de bienes raices, dando Iu

crisiinmobiliaria que: siguio=al:boom
registrado en ambos :mercadds-desde
inicioside:los.afos noventa.iLos bancos
y:las compatiias financieras»q‘ue‘se be-
neﬂcuaron :del boom del pnmersqum-

Aprecisam‘_eri'te para bienes alcesss ¢ o
‘+El-2:de julio de 1997: el gobierno
allandés frente al contmuo recnm|en-

chh'amdevaluam‘)n prok
-domind:gue se sinti;

en Ios mercados emergentes de Amé-
nca Latina, en un segundo momento
sar_de las prednccnones de los ex-
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pertos segdn las cuales América Latina fianza frente a la capacidad de las
no solamente que no resultaria afecta- otras economias de la regién que tam-
da, sino que incluso, se beneﬂaarr de bién incurrieron en déficit en cuenta
la crisis financiera en Asia." corriente, en diferentes magnitudes,
El crecimiento econémic de mantener la cotizacién de sus mo-
control de la inflacién, supera nedas, registrandose una tendencia a
'y elevadas reservas monetari salida de capltales con la conse-
- nacionales, no han impedidc
desate una crisis financi

ses asiaticos, acompa da.de-una

J e:199 y pnmera se-
mana de septiembre de 1997 de las si-
local, le-ha sucedldo la caida inespera gu1entes magnitudes:del 35.8% en Fi-
da e inexplicada, considerando los in- lipinas, del 32. 5% en MaIaS|a del
dicadores claves-que ajuicio del FMI 31 2% ena

muestran Ja .existencia de.una, econo-
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-adoptadas para superarla en’todos. 1os
paises afectados, tendran-una impar-
tante repercu5|()n sobre eI creC|m|ento

ofrecndostor el sector publlco para
‘aufientar *las recaudac{npqe;ﬁfgscales,

17) Ver: Torres Craig. '
NAL AMERICAS EL COMF_RCIO 10 de Octubre de 1997, p- BS.
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Ios ultlmos vemte yAcmco anos [
,A pesar.delas graves repercusnones

nuan Ias preSIones al mterlor de la
OMC para, que este orgamsmo lmpulse

18) ;Ver Ton'es Cralg *Las 1 bols latlnoameﬁca v
Jo thal Amencas "EL COMERCIO, Viernes, 10 de octubte de 199
19) Ibidem, p. BS. : . .
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mundo “él-posterior cratk:

ack de‘la bolsa de Méxi
‘d&"1994%y los minicracks’ posterioies
en los mércados de valorés'de todo‘el
‘mundo; la crisis monetaria’"e'u‘r‘ope’é de
1992 - 1993 y su postenor mestabnll-

'su ‘extension'a los merca
, y servicios, incluidos 105 1
" ‘bienes ralces.

. 3
L B

cracks |mplementados &Y Concondan-
<c|a con ‘656 s diagnostico; Tio‘impidieron
que éntre 1990 y agosto de 1992, el
‘ndice’ Nikkei--que mide’1as* cotizacio-
_nes de los valores en el mercado de

“lores de?1987, "que S
York pero.que

'20)"*Ver: 'Block “Fred"L. LOS’ ORIGENF.S D DESORDEN CONO)
Cultura Econ6mica, Méxic651980.7%! B
21) Fuente: FMLI. * uente: FML 'Perspectivas de la Economia Mundiaf". BRICISLEE

(¢ INTERNAC[ONAL Edlt Fondo ‘de
Tl :
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valores de Tokio- cayera en 63%, nila ascendldo no que también Ios pre-
calda posterior del mercado de valores ‘
en México, que se extendid a otrosi ; d' pararse hacia
paises -efecto Tequila-, ni la Gitima cri- +. “arriba, - parailue '
sis fmancuera registrada en eI corazén

desarrollo del
mento adn no-hi

es-més.due una propiedad
s Unidos. En teorfa, vendien-
tropolitano, Japén ha-
\ capacidad de comprar

los precios’dé Iogﬁ'biénes rafces cayeron do Gnicamente las tierras del Palacio
aproximadamente en 40% en 1991y Imperial.
ontmuaron cayendo en.1991y 1993

calda se reg:stro enel transcurso- de
1991, en que los pr,eLa?s&dq ‘Igs.l)_lenes




fiﬁ%ﬁ'&ieras *Unicameén
Unidos quebraron més
éntre1987y yi1991y més
¥ dones“fde ‘ahorro Y
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' €os, para salv;
des banco

E e T
A manera.

dae imiento; el desemplemy
La.intervencién

‘cias.‘presupuestarias de- los: gobler-

paises que enfrentan crisis' financieras

asi como los costosos paquetes de res- hzacn‘)n de los mercados, fmancneros
cate de los bancos y las-instituciones en busca de una rentabilidad especu-
financieras en problemas que conti- lativa, contrasta con los pedidos de in- :

tervencién para salvar a los bancos y
otros intermediarios financieros en los
.de. cnsns medlante el apo-

Al fespecto Robert Rubm “Secre-
tario del Tesoro’ dekEstados Unidos, ex-
funcionario -de Wall Street durante 3 d concenjracuén
maés de 26 anos, declaré pblicamen- ~~“de ingresos; y, a la intervencién del Es-
te que "los inversionistas internacio- tado, en los momentos de crisis, en un
nales.no han sgf_rid lo suficiente.por eficiente mecamsmo de, socializacion
15 inversiones; pc ‘ de las pérdidas.”

i enes raices en fabu-

27) Ver Wessel, Dav1d Rubm.,que los: mversiomstas aguensupane The Wall Street Journal Americas, EL
COMERCIO, Viernes 19:de septiembreé de 1997 p-B-S.-
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